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• На отчетной неделе в рамках тендеров было законтрактовано меньше зерна (477 ТМТ), чем на прошлой (1,36 ММТ).
Контрактацию осуществляли преимущественно страны Юго-Восточной Азии. При этом стоит отметить очередной
тендер Турции на 260 ТМТ ячменя с закрытием 21.09.

Пшеница
• Декабрьский контракт на черноморскую пшеницу (Чикагская биржа) вырос за неделю на 9$/MT: стоимость котировки

достигла 314 $/MT. Таким образом была нивелирована ценовая коррекция, прошедшая на фоне относительно
«медвежьего» сентябрьского отчета USDA. Рынком вновь движут ожидания по сокращению урожая и увеличению
спроса.

• Прогнозы по валовому сбору в основных странах-производителях продолжают падать: на неделе канадский
компетентный орган сообщил об очередном пересмотре оценки валового сбора яровой пшеницы в сторону снижения
– с 16,1 до 15,3 ММТ – минимум с 2007 года. В США по яровой также складывались неблагоприятные погодные условия –
следует ожидать снижение валового сбора и там. Далека от оптимальной и ситуация в ЕС – актуальные прогнозы по
урожаю пшеницы колеблются в диапазоне 129 – 129,1 ММТ (135,1 ММТ по несколько «запаздывающим» данным
Еврокомиссии).

• Участники рынка сообщают о скорой отмене ввозных пошлин на пшеницу в Марокко (текущая – 135%): несмотря на
впечатляющий размер урожая (7,5 ММТ vs. 2,56 в прошлом году) страна испытывает необходимость в пополнении
запасов, а растущие мировые цены негативно сказываются на инфляции в Королевстве. По данным ряда источников,
пошлина может быть отменена уже с 1 ноября.

Кукуруза
• Кукуруза на Чикагской бирже (декабрьский контракт) за неделю подорожала на 4$/MT: торги на американской площадке

в четверг 16.09 закрылись «в плюсе» у отметки 208 $/MT, преимущественно благодаря значительному подъёму на
смежном рынке пшеницы. Из факторов, которые в ближайшей перспективе могут оказать влияние на рост цен –
активизация мирового спроса на фоне снизившейся стоимости, а также перспектива неблагоприятных данных по
уборке урожая в США.

Тендеры

Ценовые тренды

Nota Bene

Биржа 
стремится к 
сезонным 
максимумам

Ценовая 
поддержка за 
счет пшеницы

Отмена 
пошлины в 
Марокко

Очередное 
сокращение 
урожая  в мире
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ТОРГИ: Стоимость нефти марки Brent на отчетной неделе впервые с начала августа превысила уровень 75 $/BBL. Импульс к сильному росту цен придало
решение властей КНР реализовывать нефть из государственных хранилищ для предотвращения дальнейшего удорожания черного золота на внутреннем
рынке, что позволило участникам рынка задуматься о скором повышении спроса на энергоноситель со стороны Китая. Кроме того, актуальная еженедельная
статистика из США продемонстрировала более значительное снижение нефтяных запасов в стране – на 5,4 млн барр., тогда как аналитики ожидали
сокращения на не более чем 3,9 млн барр. Актуальный отчет Международного энергетического агентства указал на сохранение некоторой дефицитности
нефти на мировом рынке в сентябре, которая дополнительно усилилась из-за препятствий нефтедобыче в Мексиканском заливе вследствие урагана Ида.
Рубль в течение отчетной недели двигался в боковом коридоре: торги открылись в понедельник 13.09 у отметки 72,52 ₽/$, к вечеру пятницы валюта
котировалась на том же уровне. Основной поддержкой для российской валюты выступает ключевая ставка Банка России (6,75% годовых), которая является
самой высокой среди развивающихся стран, не считая Турции. Традиционно в конце месяца российскую валюту непременно поддержит и налоговый период.
Одним из главных рисков для рубля станет заседание ФРС США 22.09. В случае, если на заседании будет принято решение об ужесточении денежно-
кредитной политики (а именно о сокращении объемов покупок облигаций в США), это приведет к укреплению американской валюты.

РЕЗЮМЕ: На отчетной неделе рубль двигался в боковом коридоре, закрыв торговую неделю у отметки 72,52 ₽/$. В среднесрочной перспективе на валюту
будет оказывать влияние как укрепление нефти, так и риски ужесточения ДКП в США.

ТЕНДЕНЦИИ (ДЛЯ РУБЛЯ): ✓ Укрепление цен на нефть
✓ Налоговый период

✓ Ужесточение ДКП в США

на фоне опасений, что штамм дельта может задержать 
восстановление мировой экономики.

Макроэкономика. Нефть. Индекс ключевых валют
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дек.2021 мар.2022 май.2022 Кукуруза на Чикагской бирже в течение отчетной недели росла

преимущественно благодаря ралли по пшеничным котировкам. Тем не
менее, высока вероятность возвращения «медвежьего» тренда в
среднесрочной (потенциально – и в более долгосрочной перспективе): во-
первых в США в ближайшее время активизируется уборка, что будет
серьезно давить на мировые цены (при условии отсутствия негативных
данных по урожайности). Во-вторых, рекордный урожай (55 ММТ vs. 50 MMT в
20/21) прогнозируется в этом сезоне в Аргентине (где 21/22 МГ начнется в
марте). Не стоит забывать фактор Китая – страна не закупала американскую
кукурузу с мая. Слабый спрос фиксируется и со стороны других покупателей –
USDA сообщил о контрактации на отчетной неделе ~246 TMT данной
культуры, при минимальных ожиданиях рынка в 500 ТМТ.

Мировой рынок. Биржевые котировки на кукурузу
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Рынок пшеницы продолжает двигаться в восходящем тренде: на неделе были понижены прогнозы по производству в Канаде, ЕС, совокупно на 3,2 ММТ. В США, где убрано чуть
более 50% яровой пшеницы (которая созревала в тех же условиях, что и канадская) эти сокращения еще не отражены, однако неизбежны. Ситуация в Северной Америке
особенно критична для азиатских покупателей, традиционно использующих твердую пшеницу в производстве макаронных изделий. Экспортные объемы дурума из США при
этом, по данным ряда СМИ, могут упасть в текущем сезоне до минимума с 1965 года. В России твердая пшеница произрастает преимущественно (до 80% производственного
потенциала) в УФО и ПФО. Из-за засухи, произошедшей в данных регионах в текущем году, валовый сбор твердой пшеницы в России также может быть снижен. Экспортные
котировки на пшеницу в РФ (базис Novo 12,5%) в большей степени номинальны, рынок слабоопределен из-за растущей пошлины.

Мировой рынок. Экспортные цены на пшеницу 
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СТРУКТУРА ГРУЗООБОРОТА ЗЕРНА В 
ПОРТАХ АЧБ, 2021/22

По данным участников турецкого рынка, спрос на черноморскую пшеницу на базисе C&F Мармара находится в районе 323 $/MT, что с учетом экспортного паритета и актуального размера
вывозной пошлины (50,9 $/MT) свидетельствует о значительном потенциале снижения внутренних цен на российское зерно. Тем не менее, на текущем этапе СХТП демонстрируют
невысокий интерес к реализации зерна, что может задержать удешевление пшеницы в среднесрочной перспективе.

1,8 ММТ 

Условные обозначения

Стоимость доставки до порта

Порты

Цена фактическая

Цена расчетная

FOB АЗОВ
279 $/MT

ЦЕНТР

16 500 ₽/МТ

14 953 ₽/МТ

2 168 ₽/МТ

C&F 
МАРМАРА

323 $/MT

ВОЛГА

--------- ₽/МТ

14 031 ₽/МТ

3 090 ₽/МТ

ЮГ

17 167 ₽/МТ

15 721 ₽/МТ

1 400 ₽/МТ

ОПИСАНИЕ ЕД. ИЗМ. ЦЕНА
Цена CIF Текирдаг* $/мт 323
Фрахт** $/мт 45
Страхование груза $/мт
Цена FOB (Азов) $/мт 279
Комплексная ставка перевалки (Азов) $/мт 13
Зерновой демпфер2 $/мт 51
Цена CPT (Азов) $/мт 215
Цена CPT (Азов) без НДС ₽/мт 15 564
Цена CPT (Азов) с НДС ₽/мт 17 121
Расходы на логистику3

Юг (Миллерово, Краснодарский край) ₽/мт 1 400
Центр (Елец, Курская область) ₽/мт 2 168
Волга (Пугачевск, Саратовская область) ₽/мт 3 090
Цена EXW с НДС, расчетная:
Юг ₽/мт 15 721
Центр ₽/мт 14 953
Волга ₽/мт 14 031
Индекс цен EXW с НДС
Юг ₽/мт 17 167
Центр ₽/мт 16 500
Волга ₽/мт
Дополнительная маржа/убыток экспортера:
Юг $/мт -20
Центр $/мт -21
Волга $/мт -
Курс валюты на 18.09.2021 (Банк России) ₽/$ 72,56

Экспортный паритет. Турция

1Без учета рейдовой перевалки
2Размер плавающей пошлины (демпфера) указан в соответствии с опубликованными данными на сайте МСХ
(mcx.gov.ru) на 17.09.
3Стоимость логистики рассчитана от портов АЧБ до равноудаленной точки (станция указана в таблице) в пределах
макрорегиона, затраты на погрузку/разгрузку включены, без НДС.

*VEYSEL KAYA/SUNSEEDMAN, www.sunseedman.com, veyselkaya@sunseedman.com The expert support on reporting, analyses, consulting and brokerage
**NITRO SHIPPING LTD, Artilleriyskaya ul., 1, 191014, St. Petersburg, Russia Tel/fax: +7 812 3852006, e-mails: coaster@nitroshipping.com; tanker@nitroshipping.com
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Закупочные цены на продовольственную пшеницу в течение недели двигались в боковом коридоре, без значительных изменений к прошлому отчетному периоду: во-
первых экспортеры снизили закупки для зарубежных поставок, во вторых с повышением пошлины предлагаемый стоимостной уровень контрактации непривлекателен
для СХТП. Экспортный рынок в целом характеризуется невысокой активностью на данном этапе, осуществляются поставки по ранее заключенным контрактам.

Экспортный рынок. Зерновые
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*экспорт в страны ЕАЭС по июль 2021 года включительно, по неизвестным направлениям (Сирия, Куба, Иран) – по данным ТБИ

Внешняя торговля. Экспорт зерновых из РФ на 05.09*

По итогам августа Россия экспортировала 5,34 ММТ пшеницы (без учета ЕАЭС) – это исторический рекорд
отгрузок данной культуры за второй месяц сезона. В очередной раз стоит упомянуть определяющий фактор
максимальных отгрузок – высокие мировые цены и стабильно низкая экспортная пошлина (в среднем за
август размер пошлины составил 31,15 $/MT, тогда как цена на базисе FOB (Ново) во второй половине месяца
не опускалась ниже 295 $/MT. Рассматривая географию экспорта пшеницы, в августе заметно возросли
отгрузки в Турцию (1402 ТМТ vs. 842 TMT в прошлом МГ), достигнут впечатляющий исторический рекорд по
поставкам в Иран – 1121 ТМТ vs. 38 TMT в прошлом году. Ячменя и кукурузы за последний месяц лета было
отгружено 499 ТМТ и 37 ТМТ, соответственно, эти значения меньше среднеисторического объема экспорта
за данный месяц.

Египет 
113

Саудовская 
Аравия 32

Экспорт пшеницы в Иран за август достиг исключительного рекорда – 1 121 ТМТ (за весь прошлый сезон отгрузки составили ~1,2 ММТ)
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Мировой рынок: Зерновые культуры
13 - 19 сентября 2021

Условные обозначения

Источники

Данные ВЭД
ФТС России

Отраслевая статистика и балансы (S&D)
Logistic OS, Cargo Report, USDA, Росстат, Минсельхоз 
России, РЖД России, собственные расчеты, Rail-тариф, Rail-
инфо, Rail-Атлас

Спотовые (внутренние и экспортные) цены и фрахт
Refinitiv, Agrochart, Agricensus, Eurostat, Nitro Shipping, Sunseedman, IGC, ПроЗерно, 
УкрАгроконсалт, собственный мониторинг

Биржевые цены
Refinitiv, CME, Euronext, Bursa, Rofex, 
NCDEX, KLSE, DCE

Макроэкономика
Refinitiv, Bloomberg, FAO, MOEX, S&P 
Global, Банк России, Росстат

Юг Ростовская обл., Волгоградская обл., Краснодарский край, Ставропольский 
край

Центр Белгородская обл., Воронежская обл., Курская обл., Липецкая обл., Орловская 
обл., Тамбовская обл.

Волга Пензенская обл., Оренбургская обл., Самарская обл., Саратовская обл., 
Ульяновская обл., р-ка Башкортостан, р-ка Татарстан

MT Metric Tonne Метрическая тонна (1 MT - 1000 килограммов)
TMT Thousand Metric Tons Тысяча метрических тонн
ГА Hectare Гектар
ТГА Thousand hectares Тысяча гектар
BBL Barrel Баррель

Бункерный вес физический вес растениеводческой продукции, не 
подвергшейся сушке, очистке (бункер комбайна)

Зачетный вес физический вес растениеводческой продукции после 
подработки до стандартизированных качественных 
характеристик (по сору, влажности), а также с учетом технических 
потерь (склад/элеватор)

SRW Soft Red Winter Мягкая краснозёрная озимая пшеница 

HRW Hard Red Winter Твёрдая краснозёрная озимая пшеница

Euronext European New Exchange 
Technology

Объединенная европейская фондовая 
биржа

CBOT, 
CME

Chicago Board of Trade, Chicago 
Mercantile Exchange

Чикагская Биржа

Макрорегионы

EXW Ex-works С завода, склада, элеватора (место обозначено)

CPT Cost Paid To Перевозка оплачена до (место доставки обозначено)

FOB Free On Board Погружено на борт судна (порт отгрузки обозначен)

CIF Cost Insurance Freight Стоимость, страховка и фрахт (порт доставки обозначен) 

CNF, C&F Cost and Freight Стоимость и фрахт (порт доставки обозначен)

DAF Delivered at Frontier Поставка к границе (место обозначено)

Условия поставки

Биржи

Единицы и меры измерения

₽ RUB Рубль РФ

€ EUR Евро

$ USD Доллар США

Валюты

Продукты

Источники и условные обозначения
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